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Parecer dos auditores independentes

Aos

Investidores e & Administradora do

Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant - Crédito Privado
(Administrado pela Pentdgono S.A. DTVM)

Sao Paulo - SP

Examinamos o demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo de
Investimento Multimercado Flamboyant - Crédito Privado em 31 de dezembro de 2009 e a
respectiva demonstragdo das evolugoes do patriménio liquido, correspondente ao periodo de 18
de setembro (inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2009, elaboradas sob a responsabilidade
de sua Administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil ¢ de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Multimercado Flamboyant - Crédito Privado em 31 de dezembro de 2009 e as mutagdes de seu
patriménio liquido, correspondente ao periodo de 18 de setembro (inicio das operagdes) a 31 de
dezembro de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 6 de abril de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a

uma entidade suica. Swiss entity.



Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -

Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Demonstrativo da composic¢ao e diversificagdo da carteira

em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de Reais)

Aplicacdes/Especificacio
Disponibilidades
Operacoes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro (LFT)
Certificado de Depoésito Bancario
Banco BVA S.A.
Cédulas de Crédito Bancario

FBA Fundicéo Brasileira de Aluminio Ltda.
Dallas Rent a Car Ltda.

Agrover Agricultura e Reflorestamento Ltda.

Total do ativo
Valores a pagar
Patriménio liquido

Total do passivo

Quantidade

262

901

100
52
50

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Valor de % sobre
mercado/ patrimonio
realizacio liquido
87 0,33

1.069 4,12
1.069 4,12

923 3,56

923 3,56
23.900 92,05
12.442 47,92
6.455 24,86
5.003 19,27
25.979 100,06

16 0,06

25.963 100,00
25.979 100,06




Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Demonstracao das evolug¢des do patrimonio liquido

Periodo de 18 de setembro (inicio das operacées) a 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patriménio liquido no inicio do periodo
Representado por 20.019.721 cotas a R$ 1,000000 cada 20.019

Cotas emitidas
15.256.931 cotas 15.386

Cotas resgatadas

10.053.410 cotas (10.053)
Variacdes no resgate de cotas (17)
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 25.335

Composicao do resultado do periodo

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 694
Resultado nas negociagdes 436
Apropriacao de rendimentos 249
Rendas de aplica¢des em operagdes compromissadas 7
Valorizagdo a pre¢o de mercado 2

Demais despesas (66)
Remunerac¢ao da administragdo (49)
Servicos contratados pelo Fundo &)
Taxa de fiscalizagao 2)
Auditoria e custddia ®)
Publicagdes e correspondéncias 2)

Total do resultado do periodo 628

Patriménio liquido no final do periodo
Total de 25.223.242 cotas a R$ 1,029334 cada 25.963

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

Periodo de 18 de setembro (inicio das operacgdes) a 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant - Crédito Privado iniciou suas operagdes em
18 de setembro de 2009, tendo como politica de investimento a aplica¢do de recursos em carteira,
composta por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, que envolvam varios fatores de risco sem compromisso de concentragdo em
nenhum fator especial.

O Fundo pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como de crédito privado. Portanto, esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes das
carteiras dos fundos investidos, inclusive por for¢a de interven¢do, liquidagdo, regime de
administragdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos de crédito privado dos fundos investidos.

O Fundo apresenta risco ao investidor havendo a possibilidade de perdas do capital investido em
fungdo da politica de investimento adotada pela Administradora/Gestora ou pelos investimentos
do Fundo que, por sua propria natureza, estdo sujeitos aos seguintes riscos: de mercado, de
crédito, de liquidez, de derivativos e de concentracdo. O cotista poderd ser chamado a aportar
recursos nas situagdes em que o patrimonio liquido do fundo se tornar negativo.

O Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant - Crédito Privado destina-se,
exclusivamente, a receber aplica¢des do investidor qualificado.

As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Apresentacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimentos, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI), e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).



Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Na elaboragdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Descricio das principais praticas contabeis

a.

Apuragdo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Operacoes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor da aplicacdo, acrescido dos
rendimentos auferidos. Estas operagdes foram contratadas a taxas praticadas no mercado
interbancario.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo
com a intengdo de negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

I. Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente ¢ de forma ativa, sdo contabilizados pelo
valor efetivamente pago, acrescido dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado;

II. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios para os
quais haja a inten¢do e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes:



Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

e O Fundo de Investimento seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdémico-financeiro
ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacao
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

e Todos os cotistas devem declarar formalmente que possuem capacidade financeira
para levar ao vencimento os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua
anuéncia a classificagao.

O Fundo possuiu titulos classificados nesta categoria durante no periodo de 18 de
setembro (inicio das operagoes) a 31 de dezembro de 2009.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estdo assim classificados:

a. Titulos para negociacio
O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizado (inclui
rendimentos auferidos) e os valores de mercado dos titulos classificados como “titulos para

negociacdo”, em 31 de dezembro de 2009, eram os seguintes:

Faixas de vencimento

Custo Valor de Até Acima de
corrigido mercado 365 dias 365 dias

Titulos privados
Certificado de Deposito Bancario 923 923 - 923
Total 923 923 - 923



Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

As metodologias adotadas para definicdo do valor de mercado visam a atualizar os ativos,
inclusive derivativos, integrantes da carteira do fundo de investimento por uma estimativa
mais proxima possivel dos valores efetivamente praticados no mercado financeiro.

O prego de mercado ¢ obtido através de desconto de fluxos de amortizagdes e pagamentos de
juros futuros com taxas e cotacdes divulgadas pela ANBIMA, CETIP ¢ BM&F, garantindo,
assim, transparéncia nas fontes adotadas.

As Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) foram atualizadas pela variagdo dos respectivos
indexadores e acrescidos dos juros calculados pela taxa de papéis.

Os Certificados de Depdsitos Bancarios foram atualizados pela variagdo de seus respectivos
indexadores e condi¢oes de emissdo. O valor a mercado dos CDBs foi obtido descontando do
valor futuro, projetado conforme caracteristicas de emissdo, a taxa de juros de mercado
obtida através de coletas periodicas de prémios por prazo de vencimento, verificagdo dos
negdcios no mercado secundario e alteragdes no risco de crédito.

Titulos mantidos até o vencimento

Por se tratar de um fundo exclusivo e por solicitagdo formal do cotista, os titulos
demonstrados a seguir sdo classificados como mantidos até o vencimento:

Faixas de vencimento

Custo Valor de Até Acima de
corrigido mercado 365 dias 365 dias

Titulos privados
Cédulas de Créditos Bancarios (CCB) 23.900 23.900 - 23.900
Total 23.900 23.900 - 23.900

Os valores de custo corrigido sdo obtidos por meio de atualizagdo dos valores de aquisigao,
acrescidos pela variagdo dos respectivos indexadores e juros intrinsecos dos titulos.



Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes do Fundo nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas realizadas com o
objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas e sdo realizadas, exclusivamente
na modalidade “com garantia”, tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto nos de balco, nesse caso desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou pela CVM.

Durante o periodo o fundo ndo operou com instrumentos financeiros de derivativos.

Riscos e politica de administracao de riscos

Fatores de risco

O investimento no Fundo apresenta riscos para os investidores. Ainda que a Gestora da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os investidores. Entre os fatores de risco a que o
Fundo pode estar sujeito, destacam-se os seguintes:
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Risco de mercado - Os ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos ativos financeiros poderdo
ocorrer também em fungdo de alteragcdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de seus pregos sem que
haja mudangas significativas no contexto economico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio
liquido do Fundo e a rentabilidade das quotas. A precificagdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor, especialmente a Instrucdo CVM n° 438, de 12.07.06, conforme
alterada (“ICVM 438”). Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao
a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos referidos ativos financeiros e
poderdo impactar negativamente o patrimonio liquido do Fundo e a rentabilidade das quotas.

Risco de crédito - Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal ali representados. Alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteragdes
nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos ¢ na liquidez dos ativos
financeiros. Mudancgas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos referidos
ativos. O Fundo também podera incorrer em outros riscos de crédito, especialmente quando
da liquidag@o das operagdes realizadas por meio de instituicdes financeiras que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de ativos financeiros. Na hipotese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos
financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos. A administradora e a gestora ndo assumem qualquer responsabilidade pela
solvéncia dos créditos privados integrantes da carteira do Fundo.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant

Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Risco de liquidez - Os fundos de investimento em créditos privados, tal como o Fundo,
poderdo investir em ativos que apresentam baixa liquidez em fungdo das caracteristicas
especificas do mercado em que s@o negociados (mercado secundario brasileiro). Desta
forma, caso o Fundo precise vender os ativos financeiros para atender qualquer solicitagao
de resgate, poderda ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacdo de tais ativos
financeiros podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas substanciais de patrimoénio
do Fundo. Em decorréncia da iliquidez dos ativos financeiros, existe a possibilidade de o
Fundo ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos ao resgate de quotas eventualmente
solicitado pelos quotistas: (i) nos prazos estabelecidos no regulamento ou (ii) nos montantes
solicitados. A falta de liquidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com descontos
superiores aqueles observados em mercados liquidos ou em operagdes similares.

Risco pela realizacido de operagdes com derivativos - Consiste no risco de distor¢do do
preco observado entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos quotistas. Mesmo para
fundos que utilizam derivativos para prote¢do das posi¢des a vista, existe o risco da posi¢ao
ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou
reduzir perdas).

Risco de taxa de performance - Consiste no risco de pagamento de taxa de performance em
um determinado periodo de apurag@o no qual quaisquer ativos financeiros de crédito privado
ainda ndo estejam vencidos ¢ que, no momento de vencimento, sejam inadimplidos. Nesse
sentido, é possivel que haja pagamento de taxa de performance sobre a valoriza¢do da cota
do Fundo em um determinado periodo de apuragdo considerando a rentabilidade de um
determinado ativo financeiro de crédito privado cujo vencimento dar-se-4 em periodo de
apuracdo posterior, ¢ que, no momento de vencimento de tal ativo financeiro de crédito
privado, este seja inadimplido por seu emissor - Causando assim o pagamento de taxa de
performance sobre um retorno nao efetivamente auferido pelo Fundo.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Outros riscos - A propriedade das quotas ndo confere aos quotistas propriedade direta sobre
os direitos de crédito que compdem a carteira do Fundo. Os direitos dos quotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, mas tedrica e
proporcionalmente ao nimero de quotas possuidas.

Gerenciamento de risco

A Gestora monitora a qualidade e conformidade dos investimentos da Carteira com os padrdes de
riscos correspondentes, de acordo com os seguintes critérios:

Risco de Mercado: A Gestora utiliza um modelo de avaliagdo de risco financeiro de mercado
(Value at Risk), através do qual se monitora diariamente o nivel de exposicdo da Carteira a
qual ¢ submetida a cenarios de crise (Stress Testing) para a mensuracdo das perdas que o
Fundo esta sujeito em tais situagdes;

Risco de Derivativos: Caso o Fundo invista em instrumentos derivativos, a Gestora
monitorara o comportamento de suas posi¢Oes através de modelos estatisticos e matematicos,
visando a minimizar os impactos de possiveis cenarios adversos;

Risco de Liquidez: O monitoramento dessa classe de risco se da através do calculo diario da
média ponderada do prazo necessario para alienar completamente os ativos da Carteira do
Fundo pelos respectivos volumes investidos. Tais prazos sdo obtidos com base na negociagdo
de cada ativo, que é obtida pela média diaria do volume de negociagdes dentro de um
intervalo de tempo, dado um parametro de participagdo da Gestora nos respectivos mercados.

Emissoes e resgates de cotas

Na emissao de quotas do Fundo o valor da aplicagdo ¢ convertido pelo valor da quota de
fechamento do préprio dia do pedido de aplicagdo mediante efetiva disponibilidade dos recursos

confiados pelo investidor & Administradora.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Para efeito de resgate, observado o prazo de caréncia, sera considerado o valor da cota do dia da
solicitagdo de resgate feita pelo cotista. Ja o pagamento do resgate sera efetuado no 1° (primeiro)
dia util contado a partir da solicitagdo, pela Administradora, do respectivo resgate pelos cotistas,
na sede ou dependéncias da Administradora.

Prazo de caréncia

As quotas do Fundo estdo sujeitas a um prazo de caréncia de 30 (trinta) dias contados da data da
aplicacdo de cada cotista para efeito de resgate (o “Prazo de Caréncia”).

Taxa de administracio e gestiao

A taxa de administragdo é paga mensalmente, até o quinto dia util do més subsequente, e vem
sendo provisionada diariamente sobre o patrimodnio liquido, a razdo de 0,20% ao ano e inclui os
servigos de gestdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e outros
ativos integrantes da carteira de investimento e de escrituracdo da emissdo e resgate de cotas de
Fundo.

Da taxa de administracdo, a Administradora destinara a Gestora, a titulo de taxa de gestdo, 0,05%
a.a. (zero virgula zero cinco por cento).

A despesa correspondente, no montante de R$ 49, foi demonstrada em “Remuneragdo da
administragao”.

Taxa de performance

Sera devida pelo Fundo a Gestora taxa de performance equivalente a 10% (dez por cento) da
rentabilidade liquida do Fundo que exceder a rentabilidade de 140% (cento e quarenta por cento)
do CDI (“Indice de Referéncia”). O valor da taxa de performance sera cobrado por periodo
semestral, calculado e provisionado diariamente, e sera cobrado no 5° (quinto) dia util
subsequente ao vencimento de cada semestre ou na ocorréncia de resgates, apos a dedugio de
todas as despesas do Fundo, inclusive da taxa de administragéo.

14
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Nao houve cobranga de taxa de performance no periodo.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) do
Banco Central do Brasil e os titulos privados na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos. A despesa correspondente, no montante de R$ 3, foi demonstrada em “Auditoria e
custddia”.

Operacoes com empresas ligadas a Administradora/Gestora

O Fundo ndo possui titulos de emissdo da Administradora ou da Gestora em 31 de dezembro de
2009. O Fundo ndo operou com Corretora ligada a Administradora e/ou Gestora.

Servicos de gestao, custodia, tesouraria e outros servicos contratados

Os servigos de escrituragdo da emissdo e resgate de quotas, tesouraria e de controle e
processamento e custodia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros so
realizadas pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores S.A.

Os servicos de gestdo da carteira sdo realizados pela Vitoria Asset Management S.A., ndo sendo,
portanto, de responsabilidade da Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
e/ou de outras empresas pertencentes ao mesmo grupo financeiro a decisdo de investimentos dos
recursos desse Fundo, desde que tal decisdo de investimento nao seja contraria ao regulamento do
Fundo e aos atos normativos expedidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A distribuicdo de quotas do Fundo sera realizada pelo Banco BVA S.A.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Tributacao

a.

Imposto sobre operagoes financeiras - IOF

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, decrescente em funcdo do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicagao.

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

e Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo
com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia, regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos
estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o
prazo de aplicagdo contado entre a data de aplicacdo e a data do resgate:

I.  22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
II. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
III. 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
IV. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

¢ Independente do resgate das cotas, existe a retengdo de imposto de renda a aliquota de
15%, através da diminui¢do automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente
ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro de cada ano.

e A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacao
especificas, na forma da legislacdo em vigor.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Politica de distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio com a correspondente variagdo no valor

das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade

de cotas possuidas.

Politica de divulgaciao das informacoes

A Administradora colocara a disposi¢ao dos interessados, em sua sede, as seguintes informagdes:

¢ Diariamente, valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

e Mensalmente, balancete, demonstrativo da composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo,
e extrato de conta com informagdes exigidas nos termos da regulamentagdo em vigor,
contendo informagdes referentes ao saldo e as movimentagdes ocorridas no periodo; e

e Anualmente, apds o prazo determinado pela legislacdo vigente, as demonstracdes contabeis
do Fundo, acompanhadas do parecer do auditor independente.

Outras informacoes

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo
foram os seguintes:

Rentabilidade (%)
Fundo
Patrimonio Valor da
Més liquido médio - R§ cota-R$ (¥*) No més (¥*) Acumulada
18 de setembro de 2009 (**) - 1,000000 - -
Setembro de 2009 18.937 1,003732 0,37 0,37
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Rentabilidade (%)
Fundo
Patrimonio Valor da
Més liquido médio - R$ cota-R$ (¥*) No més (*) Acumulada
Outubro de 2009 20.169 1,011806 0,80 1,18
Novembro de 2009 20.579 1,019627 0,77 1,96
Dezembro de 2009 25.722 1,029334 0,95 2,93

(*) Valor da cota ¢ rentabilidade calculada com base no tltimo dia util do més.
(**) Data de inicio das operagoes.

Informacéoes referentes ao periodo: 2009 (**)
Rentabilidade do Fundo 2,93%
Patrimonio liquido médio 21.826

(**) Periodo de 18 de setembro (inicio das operacdes) a 31 de dezembro de 2009.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais envolvendo o Fundo.
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Fundo de Investimento Multimercado Flamboyant -
Crédito Privado

(Administrado pela Pentagono S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Informacodes adicionais
Independéncia do auditor
Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo foram
registrados pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos

honorarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada pela Administradora
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

Sérgio da Costa Ribeiro Vitor Manuel P. Fernandes
Diretor Contador CRC n° 1SP197041/0-4
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